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Investering og finansiering
ØKB2104 
Studiekrav 1 - 2017
Studiekravet kan gjøres individuelt eller i grupper på inntil 4 studenter, hvor hver gruppe leverer ett eksemplar. Det anbefales at dere benytter Excel (Word, eller håndskrevne notater som er scannet i inn som PDF kan benyttes) i innleveringsmappen i Fronter. 
Innleveringsfrist: 21. september 2017
Antall oppgaver: 3
Krav for å få studiekravet godkjent: 75 %

Oppgave 1
[bookmark: _GoBack]
Du har investert totalt kr 200 000 i to ulike aksjefond. For 5 år siden investerte du kr 100 000 i et aksjefondet Apha. I dag har dette beløpet har vokst til kr 150 000 i dag. For 7 år siden investerte du kr 100 000 i aksjefondet Beta, som i dag har vokst til kr 170 000.
a) Regn ut den årlige nominelle avkastningen i aksjefondene Alpha og Beta.

b) Benytt avkastningstallene du beregnet deg fram til i oppgave a). Regn ut hvor mange år beløpene må stå plassert i aksjefond Alpa og Beta før de har vokst til 200 000 dersom vi forutsetter at avkastningen i framtiden blir den samme som den historiske avkastningen. 

c) Ta utgangspunkt i tabellen nedenfor og regn ut hvor mye du har i banken etter 1 år renten dersom renten tilleggs innskuddsbeløpet på kr 50 000 henholdsvis årlig, halvårlig, kvartalsvis og månedlig. Du skal også regne ut den effektive renten for hvert av alternativene. 

	Innskudd (
	Nominell rente (NOM)
	Antall perioder per år (m)
	Sluttverdi (FV)
	Effektiv rente (EFF)

	50 000
	3,00 %
	1
	
	

	50 000
	3,00 %
	2
	
	

	50 000
	3,00 %
	4
	
	

	50 000
	3,00 %
	12
	
	




Oppgave 2

Transportselskapet Tungtransport AS har en trailerpark med 25 semitrailere. Selskapet vurderer nå å erstatte en av de eldre semitrailerne med en ny. Økonomiavdelingen i selskapet har satt opp følgende resultatbudsjett for det nye investeringsprosjektet (semitraileren):
	År
	1
	2
	3
	4
	5

	Driftsinntekter
	1 750 000
	1 750 000
	1 750 000
	1 750 000
	1 750 000

	Lønnskostnader
	-650 000
	-650 000
	-650 000
	-650 000
	-650 000

	Vedlikehold
	-55 000
	-55 000
	-55 000
	-55 000
	-55 000

	Dekkostnad
	-40 000
	-40 000
	-40 000
	-40 000
	-40 000

	Forsikringer
	-35 000
	-35 000
	-35 000
	-35 000
	-35 000

	Diesel
	-425 000
	-425 000
	-425 000
	-425 000
	-425 000

	Avskrivninger
	-400 000
	-400 000
	-400 000
	-400 000
	-400 000

	Rentekostnader
	-64 000
	-52 000
	-40 000
	-27 000
	-14 000

	Resultat
	81 000
	93 000
	105 000
	118 000
	131 000



a) Selskapet benytter et avkastningskrav på 10 %. Vil du anbefale at selskapet gjennomfører denne investeringen? Gjør de beregninger du mener er nødvendige.

b) Økonomiavdelingen har budsjettert med en årlig kjørelengde på 100 000 km. Dieselprisen er en stor og usikker variabel kostnad som kan påvirker lønnsomhetsvurderingen i stor grad. Hvor mye kan dieselprisen pr km øke i kroner og prosent før investeringen ikke er lønnsom?

c) Selskapet vurderer som et alternativ å selge bilen etter 3 år. Regn ut hvilken salgssum de må få for bilen i år 3 for at prosjektet skal være lønnsomt. 



d) Som et alternativ til den nye semitraileren som er beskrevet i a) vurderer selskapet en annen modell som er noe dyrere i innkjøp, men hvor det forventes at man årlig kan spare 15 % i vedlikehold og 20 % i dieselkostnad. Semitraileren har en pris på 2,5 mill. kroner og forventes å ha samme levetid som bilen i oppgave a). Bør selskapet velge denne bilen framfor bilen i oppgave a)? Begrunn svaret. 


Oppgave 3 

En bedrift vurderer å lansere et nytt produkt. I denne forbindelse er det utarbeidet en bidragskalkyle (produktkalkyle) samt et budsjett for årlig salgsvolum i løpet av prosjektets levetid, som er fire år:

	Produktkalkyle:
	

	Salgspris
	800

	Materialkostnader
	190

	Lønnskostnader
	175

	Dekningsbidrag per enhet
	435




	Produksjonsvolum:
	

	År 1:
	4000

	År 2:
	4200

	År 3:
	4300

	År 4:
	3900



Det er budsjettert med at betalbare faste kostnader vil være kr 400 000 pr. år. For å iverksette produksjonen må man investere i en maskin som koster kr 3 000 000. Denne skal avskrives med kr 500 000 i året. Forventet salgsverdi på maskinen er kr 1 000 000. Selskapet har allerede brukt kr 1 000 0000 på produktutvikling og markedsundersøkelse. 

Hvis man iverksetter produksjonen av det nye produktet vil man måtte ta i bruk et lokale som bedriften eier, men som for tiden er utleid for kr 200 000 årlig. Det vil også bli nødvendig å investere i arbeidskapital. I denne forbindelse er det budsjetter med følgende balanseposter:
Kundefordringer	kr 760 000
Varelager		kr 400 000
Leverandørgjeld	kr 300 000
Forutsett for enkelthets skyld at arbeidskapitalen frigjøres i sin helhet ved levetidens slutt. Ta selv eventuelle tilleggsforutsetninger og presiser disse.
Selskapet benytter et avkastningskrav før skatt på 15 prosent.

a) Budsjetter prosjektets kontantstrøm og regn ut prosjektets internrente og nåverdi. Er prosjektet lønnsomt? Begrunn svaret.

b) Ledelsen vurderer om det ikke også kan bli nødvendig med en stor markedsføringskampanje dersom prosjektet iverksettes. Hvor høye kan kostnadene til dette maksimalt være (i år 0) for at prosjektet skal være lønnsomt?

c) Ledelsen ønsker å analysere hvor følsomt prosjektet er for visse faktorer. For enkelhets skyld kan du benytte et årlig salgsvolum på 4000 enheter. Beregn kritisk verdi for:

a. Investeringsbeløpet
b. Salgspris
c. Salgsvolum
d. Lønnskostnader
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